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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Kolind Fjernvarmevaark
A.m.b.A. for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016-30.juni 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolind, den 21. september 2017
Direktion:

driftsleder
Bestyrelse:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til andelshaverne i Kolind Fjernvarmevark A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kolind Fiernvarmevaerk A.m.h.A. for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30.
juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vier uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opn& hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af 3rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt cm de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kanklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 21. september 2017
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af fjernvarme til tilsluttede forbrugere i Kolind.

Udvikling i aktiviteter og ékonomiske forhold
2016/17 blev et meget mildt varmear.

Til trods for det milde vejr og det deraf folgende lavere varmesalg kommer Kolind Fjerpvarmevaerk
A.m.b.A. ud af 2016/17 med et tilfredsstillende resultat. i

Nettoomsaetningen i 2016/17 udger 6.597 t.kr. mod 10.944 t.kr.i2015/16., Af reduktionen p& 4.347
t.kr. kan 4,187 t.kr. henfores til regulering af tidsmaessige forskelle vedrerende selskabets renteswap.
Reguleringen af renteswappen er indregnet under finansielle indtagter i 2016/17 med 2.167 t.kr.,
hvor deni 2015/16 blev indregnet under finaﬁsielle omkostninger med -2.020 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Resultatopgerelse

Note  kr. 2016/17 2015/16
2 Nettoomsatning 6.596.956 10.943.612
Produktionsomkostninger -5.258.691 -5.438.081
Bruttoresultat 1.338.265 5.505.531
Distributionsomkostninger -1.022.735 -1.012.311
Administrationsomkostninger -1.290.649 -1.163.849
Resultat af primeer drift -975.119 3.329.371
Andre driftsindteegter 66.509 51.082
Resultat for finansielle poster -908.610 3.380.453
3 Finansielle indtagter 2.177.984 4.322
4 Finansielle omkostninger -1.269.374 -3.384.775
Arets resultat 0 0
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Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
5 Materielle anlaegsaktiver
Grunde
Ledningsnet
Driftsanlaeg
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Bygninger

Finansielle anlaagsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjalpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

6 Underdakning

8 Tidsmaessige forskelle

Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Kolind Fjernvarmevaerk A.m.b.A.

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
799.125 799.125
14.354.094 14.645.897
20.420.909 21.491.158
539.767 575.390
2.738.351 2.854.342
38.852.246 40.365.912
1.000 1.000
1.000 1.000
38.853.246 40.366.912
663.418 737.451
663.418 737.451
41.500 616.330
58.982 0
51.582 0
6.652.245 9.679.584
6.804.309 10.295.914
7.467.727 11.033.365

46.320.973

51.400.277
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Balance

Note

10
11

kr.

PASSIVER
Egenkapital

Egenkapital i alt
Gaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i ovrigt

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Overdaekning

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

Kolind Fjernvarmevaark A.m.b.A.
Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16

0 0
34.864.468 36.195.294
34.864.468 36.195.294
1.279.071 1.173.278
1.628.476 3.088.710
70.271 159.089

0 324.796

601.007 428.004
7.877.680 10.031.106
11.456.505 15.204.983
46.320.973 51.400.277
46.,320.973 51.400.277
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kolind Fjernvarmevaerk A.m.b.A. for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med ars-

regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse
C.

Alene endringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. juli 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med &ndringer til
arsregnskabsloven. Implementeringen af @ndringsloven har ingen belebsmaessig effekt for resultatopge-
relsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor aflagt
efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Zndringsloven har alene medfert nye eller ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i drsregnskabet.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Selskabets nettoomsaetning omfatter salg af varme produceret pa selskabets eget decentrale varme-
anlaeg. Herudover indeholder nettoomsaetningen faste afgifter. Nettoomsaetningen indregnes ekskl.
moms og afgifter opkraavet pa vegne af tredjepart.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et
ars levering og forbrug af varme i henhold til arsopgerelsen pa tidspunktet for regnskabsarets afslut-
ning.

Periodens over-/underdaekning samt periodens forskydning i tidsmaessige forskelle i forbrugerbeta-
linger indregnes i nettoomsatningen.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsastningen.

"Hvile i sig selv"-princippet
Over- og underdakninger

Selskabet er underlagt det sarlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til varmeforsyningsloven. Prin-
cippet medferer, at arets over- eller underdakning, opgjort som arets resultat efter varmeforsynings-
loven i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraves hos forbrugerne ved indreg-
ning i efterfelgende ars priser. Arets over- eller underdeekning indregnes derfor som henholdsvis en
omkostning eller en indtaegt i resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdakning efter
varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvarende med forbrugeren og indregnes i balancen
under geld eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlzeq indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser og er udtryk for forbrugernes finan-
siering af anlagsinvesteringer. | drsrapporten indregnes afskrivningarne over aktivernes forventede
brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker sdledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil ud-
lignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gaeld.
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Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige anlaegsafskrivninger
ved produktion af varme, herunder braendselsomkostninger. Omkostningerne males principielt frem til
energiens afgang fra produktionsenheden og ved begyndelsen af distributionsnettet og omfatter
sdledes ogsa akkumuleringstanke. Varmetab ved produktion indgar, men ikke ledningstab i distribu-
tionsnet.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige afskrivninger fra
produktionssted til slutforbruger, herunder drift og vedligeholdelse af ledningsnet, samt ledningstab.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i perioden til ledelse 0g admi-
nistration af vaerket, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kon-
toromkostninger samt afskrivninger.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardiforrin-
gelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestrsmme ved salqg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke l@ngere
bestar.

Varebeholdninger

Beholdninger af rer og braendsel males til kostpris.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Kolind Fjernvarmevark A.m.b.A.
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Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefsljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portef@ljerne baseres
primaert pad debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pd historiske tabs-

erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender 0g
nutidsvaerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende

eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende

efterfalgende regnskabsar.

kr.
Nettoomsatning

Abonnement/fast afgift
Forbrugsafgift/varmesalg

Dvrig

Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Arets over-/underdakning

Finansielle indtaegter
Renteindtaegt forbrugere
Regulering af finansielle instrumenter til markedsvardi

Finansielle omkostninger

Requlering af finansielle instrumenter til markedsvardi
Renter af SWAP

@vrige renteomkostninger

2016/17 2015/16
4.310.215 4.129.799
4.791.067 4.909.569

146.635 174.920
-3.027.339 2.007.731

376.378 -278.407
6.596.956 10.943.612

11.109 4322
2.166.875 0
2.177.984 4,322

0 2.020.008
1.225.058 1.308.283

44.316 56.484

1.269.374 3.384.775
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Noter

Materielle anlagsaktiver
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Andre
anlaeg,
driftsmaterie

kr. Grunde Ledningsnet Driftsanlag 1 o0g inventar Bygninger | alt
Kostpris 1. juli 2016 799.125 17.892.903 26.971.462  1.934.767  3.479.723 51.077.980
Tilgang i arets lab 0 437.442 0 160.333 0 597.775
Kostpris 30. juni 2017 799.125  18.330.345 26.971.462  2.095.100  3.479.723 51.675.755
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 0  3.247.006  5.480.304  1.359.377 625.381  10.712.068
Arets afskrivninger 0 729.245  1.070.249 195.956 115991 2.111.441
Af- 0g nedskrivninger 30. juni 2017 0 3.976.251  6.550.553  1.555.333 741.372  12.823.509
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2017 799.125 14.354.094 20.420.909 539.767  2.738.351 38.852.246
kr. 2016/17 2015/16
Arets over-/underdakning
Andre tidsmasssige forskelle i forbrugerbetalinger 3.027.339 -2.007.731
Arets over-/underdakning -376.378 278.407
Arets resultat for &rsreguleringer 2.650.961 -1.729.324
Reguleringer til opgerelse af arets over-/underdakning
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger 2.111.440 2.090.419
Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven -2.971.904 -2.102.696
Regulering af finansielle instrumenter -2.166.875 2.020.008
Arets over/-underdakning -376.378 278.407
Over-/underdaekning 1. juli -324.796 0
Regulering til primo 0 -46.389
Arets over/-underdaekning 376.378 -278.407
Over-/underdaekning 30. juni 51.582 -324.796

Langfristede gzIdsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 29.158.523 kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Tidsmassige forskelle i forbrugerbetalinger

Regulering af

finansielle  Afskrivninger pa

kr. instrumenter anlaegsaktiver lalt
Saldo 1. juli 2016 9.669.988 9.596 9.679.584
Regulering af SWAP -2.166.875 0 -2.166.875
Forskel i prismaessige og regnskabsmassige

afskrivninger 0 -860.464 -860.464
Arets reguleringer -2.166.875 -860.464 -3.027.339
Saldo 30. juni 2017 7.503.113 -850.868 6.652.245
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Kolind Fjernvarmevark A.m.b.A.
Arsrapport 2016/17

Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Noter

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indregnes sdledes i arsregnskabet:

2016/17 2015/16
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede 2 2

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Kolind Fjernvarmevaerk A.m.h.A. har indgdet aftaler om keb af halm frem til 31. juli 2018.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr.30. juni 2017.



