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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Kolind Fjernvarmevark
A.m.b.A. for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolind, den 20. september 2018

Direktion:
Atle Madsen
driftsleder
Bestyrelse:
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\%, Ligto. .,_‘["'"f{ L ﬁré’/’ 2&% ,,,,
Per Vinter Bertil Christensen Borge Press
formand naestformand
/ -
pcd W~ VI ra
Bent Nielsen Preben Obsen




Kolind Fjernvarmevaerk A.m.b.A.
Arsrapport 2017/18

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til andelshaverne i Kolind Fjernvarmevaerk A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kolind Fjernvarmevaerk A.m.b.A. for regnskabsaret 1. juli 2017 -
30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
@vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser
er hpjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vii vores
revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd

det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke l®@ngere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. september 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

W Voo, G0b

Ulrik Vangse @rts
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne42774
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af fiernvarme til tilsluttede forbrugere i Kolind.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Nettoomsatningen i 2017/18 udger 8.439 t.kr. mod 6.597 t.kr. | 2016/17. Den hgjere omsatning
pa 1.842 t.kr. kan primeert henfgres til regulering af tidsmaessige forskelle vedrarende selskabets
renteswap med 1.807 t.kr. Reguleringen af renteswappen er i lighed med tidligere ar indregnet under
finansielle indtagter. 1 2017/18 er regulering af renteswappen indregnet med 360 t.kr. (2016/17:
2.167 t.kr)

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Resultatopggrelse

Note  kr.

2 Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster
3 Finansielle indtagter
4 Finansielle omkostninger

Arets resultat

Kolind Fjernvarmevaerk A.m.b.A.

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
8.439.119 6.596.956
-4.963.079 -5.258.691
3.476.040 1.338.265
-1.269.321 -1.022.735
-1.152.323 -1.290.649
1.054.396 -975.119

42.070 66.509
1.096.466 -908.610

366.302 2.177.984
-1.462.768 -1.269.374
0 0
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Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Materielle anlegsaktiver
Grunde
Ledningsnet
Driftsanlaeg
Andre anlag, drifts-materiel og inventar
Bygninger

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

6 Underdakning

8 Tidsmaessige forskelle

Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Kolind Fjernvarmevaerk A.m,h.A,
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2017/18 2016/17
799.125 799.125
13.624.849 14.354.094
19.354.760 20.420.909
726.279 539.767
2.622.360 2.738:351
37.127.373 38.852.246
1.000 1.000
1.000 1.000
37.128:373 38.853.246
670.002 663.418
670.002 663.418
581.288 41.500

0 58.982

0 51.582
5.582.052 6.652.245
6.163.340 6.804.309
6.833.342 7.467.727
43.961.715 46.320.973
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Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital
Egenkapital i alt
Geeldsforpligtelser

7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Kortfristede galdsforpligtelser

7 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i vrigt
Modtagne forudbetalinger fra kunder

6 Overdakning
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Geaeldsforpligtelseri alt
PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

11 Sikkerhedsstillelser
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2017/18 2016/17

0 0
33.528.974 34.864.468
33.528.974 34.864.468
1.335.493 1.2:£9.072
222.483 1.628.476
457.076 70.271
419.824 0
270.862 601.007
7.727.003 7.877.680
10.432.741 11.456.505
43.961.715 46.320.973
43.961.715 46.320.973
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kolind Fiernvarmeveerk A.m.b.A. for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gaeld.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med andringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller
gaeld samt i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger. Resulterer den fremtidige transaktion i
indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belab, som tidligere er indregnet under tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overferes belgb, som er udskudt under
tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle indstrumenter, som ikke opfylder betingelserne for betaling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning

Selskabets nettoomseetning omfatter salg af varme produceret pa selskabets eget decentrale varme-
anlaeg. Herudover indeholder nettoomsatningen faste afgifter. Nettoomsatningen indregnes ekskl.
moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabséret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et

ars levering og forbrug af varme i henhold til arsopgerelsen pa tidspunktet for regnskabsarets afslut-
ning.

Periodens over-/underdakning samt periodens forskydning i tidsmaessige forskelle i forbrugerbeta-
linger indregnes i nettoomsaetningen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

"Hvile i sig selv"-princippet

Over- og underdakninger

Selskabet er underlagt det sarlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medferer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som &rets resultat efter varmefor-
syningsloven i forhold til opkraavede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved
indregning i efterfelgende &rs priser. Arets over- eller underdaskning indregnes derfor som
henholdsvis en omkostning eller en indtaagt i resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller
underdakning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren
og indregnes i balancen under gaeld eller tilgodehavender.

Tidsmeaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlag indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser og er udtryk for forbrugernes fi-

nansiering af anlaegsinvesteringer. | rsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forven-
tede brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i drsrapporten udtrykker sledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige veerdi, der vil ud-
lignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gaeld.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige anlaegsafskrivninger
ved produktion af varme, herunder braendselsomkostninger. Omkostningerne males principielt frem til
energiens afgang fra produktionsenheden og ved begyndelsen af distributionsnettet og omfatter
saledes ogsd akkumuleringstanke. Varmetab ved produktion indg&r, men ikke ledningstab i distribu-
tionsnet.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige afskrivninger fra
produktionssted til slutforbruger, herunder drift og vedligeholdelse af ledningsnet, samt ledningstab.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i perioden til ledelse og admi-
nistration af vaerket, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kon-
toromkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder lejeindtaegter fra udlejning til antenner.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter og regulering af finansielle instrumenter til
markedsveerdi.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlaeg smat ledningsnet og andre
tekniske anlaeg. Desuden omfatter materielle anlaegsaktiver biler, it-udstyr og inventar.

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke regnskabsmaessigt pd grunde. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af
forventede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For aktiver, hvor selskabet deltager i
fremstillingen, omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer,
direkte lenforbrug samt inddirekte l@nforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Afskrivning foretages lineaert over aktivernes forventede brugstider. De forventede brugstider er:

Byagninger 30ar
Tekniske anlaeg og maskiner 6-25 ar
Varmemalere 6-12 ar

Tilslutningsbidrag aktiveres og afskrives over aktivets levetid.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pd slagstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen sammen med afskrivninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlagsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa veerdifor-
ringelse, idover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris oqg kapitalvaerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger

Beholdninger af rér og braendsel males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af ventede tab efter en
ondividuel vurdering af tilgodehavender.

Underdakning indregnes i balancen som tilgodehavender.

11
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Galdsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
Overdakning indregnes i balancen som galdsforpligtelser.
kr, 2017/18 2016/17
Nettoomseaetning
Abonnement/fast afgift 4.509.135 4.310.215
Forbrugsafgift/varmesalg 5.327.710 4,791.067
@vrig 143.873 146.635
Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger -1.070.193 -3.027.339
Arets over-/underdakning -471.406 376.378
8.439.119 6.596.956
Finansielle indtaegter
Renteindtaegt forbrugere 015 11.109
Regulering af finansielle instrumenter til markedsverdi 359.287 2.166.875
366.302 2.177.984
Finansielle omkostninger
Renter af SWAP 1.181.478 1.225.058
@vrige renteomkostninger 281.290 44,316
1.462.768 1.269.374
Materielle anlaegsaktiver
Andre
anlag,
drifts-
materiel og
kr. Grunde Ledningsnet Driftsanlag inventar Bygninger | alt
Kostpris 1. juli 2017 799.125 18.330.345 26.971.462  2.095.100  3.479.723 51.675.755
Tilgang i &rets lob 0 0 0 407.365 0 407.365
Kostpris 30. juni 2018 799.125 18.330.345 26.971.462  2.502.465  3.479.723 52.083.120
Af- og nedskrivninger 1. juli 2017 0 3.976.251 6.550.553  1.555.333 741.372 12.823.509
Arets afskrivninger 0 729.245 1.066.149 220.853 115.991 2.132.238
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018 0 4.705.496 7.616.702  1.776.186 857.363 14.955.747
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018 799.125 13.624.849 19.354.760 726.279  2.622.360 37.127.373
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Noter

kr. 2017/18 2016/17
Arets over-/underdaekning

Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 1.070.193 3.027.339
Arets over-/underdaekning 471.406 -376.378
Arets resultat for arsrequleringer 1.541.599 2.650.961
Reguleringer til opgerelse af arets over-/underdaskning

Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger 2.132.238 2.111.440
Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven -2.843.144 -2.971.904
Regulering af finansielle instrumenter -359.287 -2.166.875
Arets over/-underdakning 471.406 -376.378
Over-/underdakning 1. juli 51.582 -324.796
Arets over/-underdaekning -471.406 376.378
Over-/underdakning 30. juni -419.824 51.582

Langfristede galdsforpligtelser

Af de langfristede galdsforpligtelser forfalder 27.571.332 kr. senere end 5 &r fra balancedagen.

Tidsmassige forskelle i forbrugerbetalinger

Requlering af

finansielle  Afskrivninger p&

kr. instrumenter anlaegsaktiver | alt
Saldo 1.juli 2017 7.503.113 -850.868 6.652.245
Regulering af SWAP -359.287 0 -359.287
Forskel i prismassige og regnskabsmaessige

afskrivninger 0 -710.906 -710.906
Arets reguleringer -359.287 -710.906 -1.070.193
Saldo 30. juni 2018 7.143.826 -1.561.774 5.582.052
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indregnes saledes i drsregnskabet:

2017/18 2016/17

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 2 2
Antal ansatte pa balancedagen 2 2

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Kolind Fjernvarmevark A.m.b.A. har indgaet aftaler om keb af halm frem til 31. juli 2019,

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. juni 2018.
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